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» Informe bianual sobre las tendencias comerciales latinoamericanas
» Edicién 2020 - Estimaciones de los flujos comerciales en 2019

En esta presentacion:

» Ultimas estimaciones revisadas (segun disponibilidad de datos)

» Discusion de los factores coyunturales de la recaida comercial

» Reflexion sobre el impacto potencial del COVID-19 en ALC
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Las exportaciones de la region entraron en una fase de contraccion

VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA

(Promedio movil trimestral de la tasa de variacion anual, porcentaje, 2014-2019)

Tasa de variacion 2017
+12,1%

Tasa de variacion 2018

........................................................

Tasa de variacion 2019
-2,4%

» En 2018 las exportaciones se desaceleraron (de 12,2% a 8,7%) y en 2019 se contrajeron (-2,4%)
» Retraccion: Sudamérica (-6,4%) y Caribe (-12,7% estimacién revisada)
» Desaceleracion en México (2,3% vs 10,1% en 2018) y Centroamérica (2,6% vs 3,3% en 2018)



La contraccion de los precios tuvo un impacto determinante

PRECIOS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Indice 2010=100, 2017-2020)
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» Petroleo - reversion del principal factor de expansion en 2018 (-10% promedio 2019 vs 2018)
» Minerales - Hierro: excepcionalmente alcista (36%) - Cobre: tendencia bajista (-7%)

» Agricolas - Soja (-4,5%) aranceles y fiebre porcina; Café (-15%) oferta Brasil

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio e INTAL con datos de Bloomberg.
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Se estancaron los volumenes exportados en varios paises de la region

VOLUMENES DE EXPORTACION DE PAISES SELECCIONADOS DE AMERICA LATINA
(Indice, promedio movil trimestral, enero 2017=100, 2017-2019)
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Estimacion ALC-10: 0,3% en 2019 vs 4,0% en 2018

Crecimiento sostenido solo en Argentina (13%) y Uruguay (8%) por la superacion de condiciones climaticas adversas
Desaceleraciéon en México (4%) y Colombia (2%)

Contraccion en Brasil (-3%), Peru (-1%), Chile (-4%), Paraguay (-7%), Venezuela (-31%), entre otros

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio e INTAL con datos de fuentes oficiales, BLS, OPEP y estimaciones propias.



Marcado cambio de tendencia en los principales mercados de exportacion
IMPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES SOCIOS DESDE AMERICA LATINA Y EL CARIBE Y EL MUNDO

(Promedio movil trimestral de la tasa de variacion interanual, %, 2017-2019)
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—— Estados Unidos Unidn Europea = China e ntra-ALC

Segun estimaciones revisadas:

» EE. UU.: tasas negativas desde agosto (-0,3%)

» China: contraccién (-1,7% estimado) por primera vez en anos (25% en 2018)

» ALC: desplome de flujos intrarregionales (-8,5%)

» UE: con una caida (-8,4%), sigue la tendencia contractiva de los afios anteriores

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio e INTAL con datos FMI, USITC, Eurostat, Aduanas de China, fuentes nacionales y estimaciones propias.



No se vislumbra una reversion de la tendencia en el corto plazo

INDICE LIDER DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Tasa de variacion interanual, 2009-2019)
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— EXxportaciones observadas —— ndice lider

» El modelo todavia no predice un cambio de tendencia en el valor del comercio regional

» Evaluacion consistente con las perspectivas de contraccion del volumen del comercio global

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio e INTAL con estimacidon propia.



Evaluacion temprana de la crisis sanitaria global debida al COVID-19

Dinamica activa del fenomeno epidemioldgico

Falta de antecedentes relevantes ej. SARS (2003), H1N1 (2009), MERS (2012), etc.
= Mayor integracion de las cadenas de valor globales

= Tamano relativo de la economia China

= Movilidad internacional

= Amplitud y caracteristicas de la respuesta

Prematuro dimensionar cuantitativamente el impacto

Posible evaluar unicamente los potenciales canales de transmisién econdémica de la crisis



Balance de los efectos esperados en las economias de ALC

Impacto severo en el corto plazo particularmente en exportadores de commodities

Efectos de mediano plazo relacionados con desaceleracion de China y la economia mundial

Balance de los riesgos apunta a la baja en linea con la dinamica de difusion de la pandemia

Estimaciones disponibles sujetas a la hipétesis de un rapido control de la epidemia (en 2020-1T)



Los canales de transmision en el comercio de mercancias

J Shock de demanda: impacto sobre los volumenes exportados
= |Integracién comercial - Exportaciones a China, de muy bajas (MX: 2%) a relativamente altas (CH/UR >30%)
= Apertura de las economias - Exposicion, de baja (AR/BR: ~30%) a alta (CH: ~60%)
= Efectos sectoriales - AR: 75% carne; BR: 79% soja; UR: 74% soja; PE: 60% cobre; CH: 41% cobre; CO: 14% petroleo
= indice de vulnerabilidad (Citibank) - CH, EC y PE, seguidos por BRy CO

J Shock de oferta: impacto en las cadenas de suministro

= Vulnerabilidad de las importaciones de partes y componentes ¢j. electronica, autopartes, farmacéutica (MX, BR, AR, etc.)
o textiles (Centroamérica)

= Disrupciones en la logistica: directas en el trafico de mercancias e indirectas asociadas al control del trafico de pasajeros

 Shock de precios: impacto en los mercados de commodities
= Ya visible en varios mercados: petroleo (-28%) por tensiones OPEP+, hierro (-8%), cobre (-6%), soja (-1%)
= Compensacion parcial por alza del precio del oro (bien refugio) en algunas economias
= Ejemplos de paises con elevada exposicién: CH (48% cobre), CO (40% petroleo), PE (30% cobre)



Los canales de transmision en el comercio de servicios

O Viajes (turismo)
= Demanda creciente aunque baja de China
= Menor propension a viajar de turistas provenientes de Europa y EE.UU.

O Transporte seguira la tendencia del comercio internacional de bienes

 Servicios empresariales afectados por una disminucion generalizada de la actividad econémica

 Pérdidas instantaneas de corto plazo dificiles de recuperar



El balance de los riesgos globales

] Escenarios para la economia global en 2020 (OCDE)

= Base - crecimiento mundial en 2,4% (vs 2.9% pronosticado en noviembre); comercio global -0,9%
= Pesimista - crecimiento mundial en 1,4%; comercio global -3,75%

= Factores de riesgo
v comerciales tensiones (CH/USA - UE/USA - AS-RU) | acuerdo UE-RU post-Brexit | cadenas globales de valor
v" financieros interaccion mercados financieros - economia real | incertidumbre sobre decisiones de inversion
v' politicas politicas fiscales adecuadas | tamafo y sincronizacién de la respuesta monetaria
v' epidemioldgicos expansion en “domind” de la crisis sanitaria y econémica a nivel global

J Riesgos asociados a la difusién del COVID-19 en ALC

= Reflexién centrada en los canales de transmisién internacionales
= Difusidén en ALC incipiente (11 paises)
= Cabria considerar los efectos directos sobre las economias y la transmisidén por medio del comercio intrarregional



Conclusiones y perspectivas

En 2019 ALC sufrio la tercera contraccion comercial de la ultima década

Flujos comerciales afectados por la caida de los precios y la desaceleracion de los volumenes
China dejo de ser la locomotora comercial de la region

No se anticipa un cambio de tendencia y el balance de los riesgos ya apuntaba a la baja

El brote del COVID-19 aumenta los riesgos, particularmente en el corto plazo

Mayor alcance de la pandemia y creciente aversion al riesgo presentan riesgos adicionales
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